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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,26
ile %0,06 araliginda hareket etti. Diin aksam agiklanan bilangolarin endeks agilisinda etkili olmasini bekliyoruz.

BIST100 endeksinde 10.816 ve 10.608 (bosluk) seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde 11.158 direnci dnemi.

Enflasyon, Ocak-Ekim déneminde TCMB’nin bu yil igin 6ngdrdigu enflasyon hedefinin tst bandi olan %29 seviyesini asti. Ancak,
yurtici siyasi ortamin gorece sakin kalmasi durumunda TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesini bekliyoruz. Bir sonraki PPK
toplantisi 11 Aralik'ta gerceklestirilecek.

Su anda politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark 660 baz puanlik bir risk primi sunuyor. Bu primin éniimizdeki aylarda
azalabilecegini distnlyoruz. 2025 yil sonu i¢in %32 enflasyon ve %38,5 faiz ile 650 baz puanlik, 2026 i¢in ise %23 enflasyon ve
%27 faiz ile 400 baz puanlik risk primi tahmin ediyoruz.

Ancak belirleyici unsurun hanehalkinin doviz talebi olacagini digtintyoruz. TCMB'nin son anketine gore hanehalklari 6nimuzdeki
12 ayda enflasyonun yaklasik %54 olmasini bekliyor. Bu da alim glglerini koruyabilmek icin benzer oranlarda getiri arayisinda
olacaklarini gésteriyor. Mevduat oranlarinda gergeklesebilecek distsler dévize talebi artiracaktir. Son haftalarda toplam mevduatlar
icinde ddviz hesaplarinin payindaki artis, Tirkiye’nin dezenflasyon sureci agisindan olumsuz bir sinyal niteliginde. Enflasyonun %29
arttigr Ocak-Ekim déneminde, dolar TL kargisinda %20, euro %33, kur sepeti ise %26 deder kazandl.

Bu noktada, TCMB’nin Cuma giini yayimlayacagi Enflasyon Raporu énemli olacak. 14 Adustos'ta yayimlanan raporda yil sonu
enflasyon tahmininin Gst sinir %29 olarak korunmustu. 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %32 seviyelerinde bulunuyor. Dolayisiyla
TCMB'nin 2025 hedefinde olasi bir degisikligin piyasalar Uzerinde énemli bir etkisi olmayacagini disiiniiyoruz. Ancak piyasalar
acisindan kritik konu, TCMB’nin 2026 yili igin belirledigi %19'luk Ust hedef araliginda bir revizyona gidip gitmeyecegi olacaktir.

Bugtlin AEFES, AKSA, BIZIM, FROTO ve SOKM sonuglarini paylasacak. Ayrica MSCI ¢eyreklik endeks revizyonlarini agiklayacak.
Global Standart Endeksi'nde Turkiye’den 12 hisse yer aliyor ve bu listede bir degisiklik beklemiyoruz.

Persembe gunu ise haftanin en yogun bilango glinu olacak: ALBRK, DOHOL, KCHOL, KOTON, MGROS, PETKM (sabah seans
oncesi), TCELL ve VAKBN finansal sonuglarini agiklayacak.

ASELS, 9A25 déneminde 11,7 milyar TL net kar agikladi (yillk +%42). Gelirler yillik bazda %12 artti. Sirket, 5,7 milyar ABD dolar
tutarinda yeni sézlesme imzalarken, bakiye siparisleri %42 artigla 17,9 milyar ABD dolarina yiikseldi. FAVOK marji yillik 120 baz
puan artarak %24,9'a ¢ikti. Net bor¢ yilbasindan bu yana 3,8 milyar TL artisla 23,8 milyar TL'ye y(ikseldi ve hesaplamalarimiza gére
FAVOK'iin 0,6 kati seviyesinde gerceklesti.

CCOLA, 3G25'te 7,2 milyar TL net kér (beklenti: 7,0 milyar TL) agikladi ve yillik bazda %4 artis kaydetti. Gelirler %7 artarken, %9
hacim blyimesi etkili oldu. Tirkiye'de satis hacmi %2 gerilerken, Pakistan'da yatay seyretti; Orta Asya ise biylimenin ana kaynagi
oldu. FAVOK marji fiyatlama, normalize maliyet tabani ve etkin Girin karmas sayesinde yillik 230 baz puan artisla %22,6'ya yiikseldi
(beklenti: %21,6). Net borg yilbagindan bu yana 8,2 milyar TL azalarak 24,2 milyar TL'ye geriledi ve FAVOK'(in 0,9 kati seviyesinde.

SAHOL, 3G25'te enerii ve finansal hizmetlerdeki marj iyilesmelerinin destegiyle guglu operasyonel performans sergiledi. Bankacilik
disi FAVOK marji yillik 35 baz puan iyilesti. Ceyrek dénemde, bankacilik segmentinin katkisi artan net faiz marji ve licret’komisyon
gelirleriyle guiglendi. Ancak, yiiksek Eyll enflasyonu nedeniyle bankacilik tarafindaki parasal kayiplar net kari sinirladi. Sonug olarak,
Grup 3G25'te 679 milyon TL konsolide net kér (bankacilik digi 1,3 milyar TL kér) acikladi; bu, 3G24’teki 3,8 milyar TL'lik zarardan
(bankacilik disi 22 milyon TL kar) glglu bir toparlanmaya isaret ediyor.

TTKOM 3C25'te 10,2 milyar TL net kér agikladi. Konsensiis, sirketin 5,9 milyar TL net kér agiklayacagini tahmin ediyordu. Satis
gelirleri 59,5 milyar TL gergekleserek yillik %11 artarken, 56,9 milyar TL konsensiis beklentinin de iizerinde gerceklesti. FAVOK marji
%44.9 ile %41,4 konsensUs beklentinin tUzerindeydi.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinii %1,32 dlsus ile 10.914 puandan tamamladi.

DESTEK 10.816 10.608 10.408 10.053

DIRENG 11.158 11.259 11.377 11.470 11.540 11.605 11.738 11.907

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 29,18 28,56 29,48 - 29,66 - 30,10
— 3,03 2,98-291-285 3,06-3,24-331-336-345
_ 21,72 21,36 - 21,26 22,06 - 22,63 - 22,80
_ 3,61 3,52 3,70-3,80-3,83-3,93-4,32-4,43
— 270,00 266,75 - 254,50 272,75 - 274,50 - 279,75

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanis 12 Ayhik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 04-11-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
[ ANk | 53.05 63.10 7105
_ 115.40 138.90 153.50
E 518.50 571.00 587.00
EN 45.44 53.00 54.00
[ keoL | 146.00 176.60 19050
_ 42125 465.00 550.00
_ 200.90 21530 27450
E 74.10 83.60 99.95
[ THva0 | 283.75 295.75 342.72

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalk 66 Giinliik
_ 04-11-2025 Hareketli Ort. En Diiglik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
EE 1440 1415 1428 1337 14.85 18.13
[ AkBNK | 61.00 57.92 58.35 53.05 63.10 7105
Ee 197.30 207.90 195.80 190.50 211.90 223.30
[ ASTOR | 99.20 94.40 95.45 88.20 101.20 12160
E 532,50 547.23 525.50 51850 571.00 587.00
B 647.00 543.43 590.00 431.00 660.00 929.00
EN 2022 1945 1968 17.80 21.26 21.98
EXN 7595 7273 75.10 66.94 78.60 78.60
EENE 29.18 2762 27.38 2584 2948 32.70
B 9850 96.10 95.85 89.70 101.80 11830
EN 134.20 127,91 128.20 115.40 138.90 15350
s 292.25 291.24 285.75 261.75 321.25 321.25
[IscR | 1289 12.29 1228 1111 1319 1551
e 170.90 164.46 166.10 146.00 176.60 190.50
Koz | 26.86 2527 2540 2362 28.02 28.02
N 2862 26.75 27.06 2372 29.00 3158
[ meROS | 456.00 450.10 443.25 421.25 465.00 550.00
E 1743 18.07 1696 16.72 1791 2210
EX 213.80 210.73 205.90 200.90 215.30 274.50
E 80.60 80.11 79.40 74.10 83.60 99.95
[ sasa | 3.03 310 3.00 2.98 319 5.66
E 36.98 35.08 35.94 3244 3766 44.20
[ TAHL | 270.00 244.53 254.50 217.60 272.75 272.75
e 96.45 98.05 96.05 90.00 103.70 10440
BN 289.00 298.20 288.25 283.75 295.75 342.72
[ Toaso | 245.30 263.96 244.00 244.00 272.25 285.25
[ TkoM | 50.00 5101 49.34 47.48 53.15 61.90
[ TuPRs | 188.00 184.62 187.80 17080 201.00 201.00
| UKER | 108.60 10459 105.70 96.50 11090 123.40
[ veenk | 3328 31.00 31.88 27.14 3460 36.20
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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